Derniers chiffres de I'inflation au Québec — Juillet 2024
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Les pressions inflationnistes au Québec demeurent concentrées dans la composante
du logement

- Letaux d'inflation na que tres peu varié en juillet au Québec, alors que plusieurs vents contraires ont
limité la variation de I'lPC total. En particulier, 'accélération de la croissance des prix des aliments
(+0,3 p.p. en juillet) et de I'essence (+2,0 p.p.) a été partiellement contrebalancée par la modération de
celle des logements (-0,2 p.p.) et des prix des véhicules (-0,9 p.p.).

- ATinstar du reste du Canada, la composante du logement demeure le principal contributeur de
Iinflation au Québec, avec une hausse de 6,6 % en juillet. En excluant le logement, la croissance des
prix au Québec n'a été que de 0,8 % en juillet, signe que la hausse des taux d'intérét a eu l'effet
escompté pour freiner la demande des consommateurs.

Variation annuelle de I'IPC par catégorie de biens et de services
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Le taux d’inflation au Québec se situe sous la
moyenne canadienne pour un deuxiéme mois
consécutif

Ce renversement de situation fait suite a une période ou le
Québec a enregistré une inflation supérieure a celle du
reste du Canada depuis novembre 2022

- Bien que la composante du logement soit en plus forte
hausse au Québec qu'au Canada d'environ 1,0 p.p.,
une variation du niveau des prix plus faible dans
I'alimentation, les vétements et dans le transport pese
davantage dans la variation totale au Québec.

Ainsi, l'inflation globale affiche un écart de 0,2 point de
pourcentage, un écart nettement inférieur au sommet
de 1,0 p.p. atteint en octobre 2023.

Taux d'inflation dans les provinces canadiennes
Canada, juillet 2024, variation annuelle en % et variation en p.p. par
rapport a juin 2024
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L’inflation au pays continue de converger vers la cible de 2,0 %

- Leralentissement de l'inflation a 2,5 % en juillet marque le septieme mois consécutif ou la
croissance des prix se situe dans la fourchette cible de 1 % a 3 % de la Banque du Canada. Signe que
les pressions inflationnistes se sont largement dissipées, 29 % du panier de biens et services de I'lPC
ont affiché des hausses de prix supérieures a 3 % en juillet, une proportion conforme a la norme
historique.

- Parmiles principaux mouvements, c'est le recul des prix des voyages organisés (-2,8 %) qui a le plus
contribué au ralentissement de l'inflation en juillet, suivi par la baisse des prix des véhicules usagés
(-5,7 %). Pour sa part, la croissance du prix de I'essence s'est accélérée a 1,9 % en juillet (+0,4 % en
juin).

Variation annuelle de I'lPC par catégorie de biens et services
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Une nouvelle baisse du taux directeur est a
prévoir

Les statistiques d'inflation pour le mois de juillet devraient
donner le feu vert a la Banque du Canada (BdC) pour

qu'elle procede a une nouvelle baisse de son taux
directeur lors de son annonce du 4 septembre

— Qutre le recul de l'inflation globale, les mesures
d'inflation fondamentale privilégiées par la BdC, soit
I'IPC excluant les aliments et I'énergie, I'1PC médian et
I'lPC tronqué, ont continué de diminuer sur une base
annuelle en juillet

- Ces trois mesures se situent d'ailleurs a l'intérieur de la
fourchette cible depuis maintenant quatre mois.

La diminution des pressions inflationnistes s'inscrit dans
un contexte économique marqué par un marché du travail
qui a fait du surplace au cours des derniers mois,
particulierement dans le secteur privé.

En ce sens, nous nous attendons a ce que la Banque du
Canada offre un nouveau répit a I'économie canadienne en
abaissant son taux directeur le 4 septembre prochain, ce
qui le porterait a 4,25 %

- Une telle baisse serait conforme aux récentes
communications de la Banque, a l'effet que les
membres du conseil de direction sont de plus en plus
préoccupés par les signaux de faiblesse de I'économie
canadienne.

Mesures de l'inflation fondamentale de la Banque du Canada
Canada, 2018-2024, moyenne de I'lPC médian et tronque, en %
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