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- Le gouverneur de la Banque du Canada, Tiff Macklem, a également mentionné que I'offre excédentaire 2.2 )1 )1
persistante jumelée aux capacités inutilisées sur le marché du travail font en sorte que «I'économie a ' 2,0 ' 2,0
plus de marge pour progresser sans créer de pressions inflationnistes.»

- Le conseil de direction estime que les risques d'un ralentissement économique et d'une croissance
des prix plus faible que prévu sont des facteurs de plus en plus importants dans la conduite de la
politique monétaire. Cette affirmation ouvre la porte a d'autres baisses de taux d'ici la fin de I'année,
notamment en raison de l'inquiétude croissante face a la faiblesse des ménages

- Bien gu'aucune indication claire n‘ait été donnée a ce sujet, les considérations soulevées par les
dirigeants de la Banque du Canada laissent croire que la porte est ouverte a une baisse additionnelle
du taux directeur lors de la prochaine rencontre prévue en septembre. 2024p 2025p 2026p

Sources: Banque du Canada, Analyse Aviseo Conseil, 2024
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Le rebond de I'économie au début de
I'année 2024 fut moins prononcé que
prévu, poussant la Banque a revoir
légerement a la baisse ses prévisions

La BdC prévoit désormais que la croissance
économique sera de 1,2 % en 2024 (-0,3 p.p.),
soit un niveau inférieur a la croissance anticipée
dans le RPM d'avril 2024 (1,5 %)

- LaBdC estime que la baisse des taux d'intérét
ainsi que la reprise de la confiance des ménages
et des entreprises favoriseront la croissance de
I'activité économique durant la deuxieme moitié
de I'année 2024

- Parla suite, la croissance du PIB réel devrait
s'établir environ a 2 % en 2025 et 2,5 % 2026

- La Bangue note également que la croissance du
PIB par habitant devrait étre positive en 2025,
porter par la reprise économique et le
ralentissement de la croissance démographique.

Prévision de croissance du PIB réel
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Les prévisions économiques de la Banque du Canada en bref

E Dépenses de consommation

La Banque anticipe que la croissance de la
consommation devrait retourner au-dessus de

2 % durant la deuxieme moitié de 2025 et ce,
malgré le ralentissement attendu de la croissance
démographigue.

Investissements des entreprises

i
Les perspectives concernant les investissements
des entreprises devraient continuer de se
redresser durant les trimestres a venir, sous
I'effet de I'assouplissement des conditions
financieres et de la croissance de I'activité
économique globale.

Sources: Banque du Canada, Analyse Aviseo Conseil, 2024
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Logement

La BdC s'attend a une reprise de l'investissement
résidentiel, mais les contraintes de capacité
continueront a limiter I'offre, qui peine a
progresser suffisamment pour suivre la demande.
Ce déséquilibre devrait soutenir la croissance des
prix des logements et des loyers.

T[] Commerce international

\—_/

Selon la Banque, la croissance des exportations
en deuxieme moitié d'année sera stimulée par les
exportations de pétrole en raison de la mise en
service du réseau d'oléoducs Trans Mountain. Le
rebond des exportations de véhicules automobiles
devrait également contribuer a la croissance.

Des perspectives de croissance économique
mondiale qui devraient demeurer stables

Selon la Banque du Canada, la croissance du PIB réel
mondial devrait se maintenir autour de 3 % d'ici 2026, soit
un niveau similaire a ce qui est avait été anticipé dans le
RPM d'avril 2024. Cette situation masque toutefois les
trajectoires divergentes que prendront différentes
économies a I'échelle mondiale

- Les prévisions de croissance aux Etats-Unis ont été
abaissées, notamment en raison de I'affaiblissement de
la consommation des ménages et I'essoufflement de la
croissance des dépenses publiques

- Encontrepartie, la hausse du PIB réel devrait étre plus
forte que prévu dans la zone euro en 2024 et 2025

- Lacroissance anticipée dans les pays émergents a
également été revue a la hausse en raison de
meilleures perspectives d'investissements et
d'exportations.

Prévisions de croissance du PIB réel
2024p-2026p, en %

2024p 2025p 2026p
. . 2,3 2,1 2,2
Etats-Unis @.7) (L.8) 2.2)
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Les chiffres entre parenthéses représentent la prévision du RPM de janvier 2024
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